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UNIDADE VI — ASPECTOS ECONOMICO-FINANCEIROS:
Previsao de investimentos e financiamentos

= O prazo médio de estoques € o tempo médio de permanéncia da matéria-prima ou
das mercadorias no estoque da cooperativa, desde a data da realizacao do pedido
junto ao fornecedor até o momento da utilizacdo no processo produtivo ou da
realizacao da venda.

= O prazo médio de vendas consiste na média do prazo que foi concedido para clientes
pagarem suas compras. Depende das condicoes de pagamento que a cooperativa
oferece a seus clientes e do percentual de clientes que aderem a cada alternativa.

= O prazo médio de compras segue a mesma logica para ser determinado, porém trata
do prazo em que a cooperativa consegue financiar com seus fornecedores o
pagamento dos produtos e servicos adquiridos
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UNIDADE VI — ASPECTOS ECONOMICO-FINANCEIROS:
Previsao de investimentos e financiamentos

= Somando o prazo médio de estocagem
(estoques) com o prazo médio de
vendas (contas a receber) tem-se o
ciclo operacional, e diminuindo desse
resultado o prazo médio de compras
(fornecedores), obtém-se a
necessidade liquida de capital de giro
em dias, que corresponde ao ciclo
financeiro ou de conversao em caixa.
Na Figura 6.1 esse prazo corresponde
a seis dias, significando que a
cooperativa ira necessitar de caixa
durante esse periodo para cobrir seus
gastos e financiar clientes.
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Figura 6.1: Necessidade de capital de giro

Fonte: CTISM, adaptado de
http://controlefinanceiro.granatum.com.br/dicas/saiba-como-
gerenciar-o-capital-de-giro-na-sua-empresa/
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UNIDADE VI — ASPECTOS ECONOMICO-FINANCEIROS:
Previsao de investimentos e financiamentos

= Para obter o caixa minimo, multiplica-se a necessidade liquida de capital de giro em
dias pelo custo total diario da cooperativa.

Quadro 6.1: Esquema para projecao do capital de giro

Discriminacao Investimentos financeiros (R$)

a) Estoques

Matérias-primas

Materiais secundarios

Produtos em processo

Produtos acabados

Pecas e material de reposicao
b) Caixa minimo
Total do capital de giro (a + b)

Fonte: Adaptado de Rosa, 2013
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UNIDADE VI — ASPECTOS ECONOMICO-FINANCEIROS:
Previsao de investimentos e financiamentos

Ciclo operacional:
—> Periodo de tempo que vai desde a aquisicao das matérias-primas ou mercadorias até
o recebimento do valor das vendas.

Ciclo financeiro ou de conversao em caixa:
—> Parte do ciclo operacional que nao é financiada por fornecedores.

Custo total diario:

—> Refere-se a soma dos custos variaveis com os custos fixos, dividida pelo numero de
dias que compdem o periodo em analise. Caso se tratar de més, dividir por 30.
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UNIDADE VI — ASPECTOS ECONOMICO-FINANCEIROS:
Previsao de investimentos e financiamentos

6.4 Investimentos pré-operacionais e investimento total

= O projeto deve prever a necessidade de investimentos pré-operacionais, que ocorrem
antes do inicio@atividades do empreendime@ Oou seja, antes que a cooperativa
abra as portas e comece a vender.

= Esses investimentos diferenciam-se dos investimentos fixos, uma vez que
compreendem itens que nao se caracterizam como bens.
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UNIDADE VI — ASPECTOS ECONOMICO-FINANCEIROS:
Previsao de investimentos e financiamentos

= Alguns exemplos sao despesas com pintura e reformas em geral, taxas de registro e
legalizacao da cooperativa, divulgacao, treinamentos, dentre outros.

= Para saber o valor do investimento total para iniciar o negdcio, basta somar os valores
do investimento fixo, capital de gi vestimento pré-operacional.

= Apos definir o valor total do investimento,/é necessario avaliar qual a fonte de
financiamento que a cooperativa ira lancar mao para captar 0s recursos necessarios.
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UNIDADE VI — ASPECTOS ECONOMICO-FINANCEIROS:
Previsao de investimentos e financiamentos

6.5 Financiamentos do projeto e quadro de usos e fontes

-

—_—

= O financiamento consiste nas fontes de recursos de um projeto.

—

—

= O estudo do financiamento do projeto consiste em avaliar se o capital para a criacao
do empreendimento sera levantado a partir de recursos proprios (investimento dos

. 7 . . O v 0 ~ 4.“‘"J .
proprietarios) ou de terceiros (pessoas externas ou instituicoes financeiras).
oev;wwd/ej — — -

= Os reeursqQs proprios sao provenientes dos donos da empresa, ou seja, dos
Constituem o patrimonio liquido, composto pelos aportes de capital dos

donos e dos resultados gerados pelo empreendimento que foram retidos.
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UNIDADE VI — ASPECTOS ECONOMICO-FINANCEIROS:
Previsao de investimentos e financiamentos

= H3a inumeros programas de financiamento de acordo com o ramo da empresa e com
a area do crédito.

= Ao buscar financiamento com recursos de terceiros, € importante fazer uma pesquisa
junto a instituicoes financeiras, procurando saber quais sao as linhas de crédito mais

adequadas e quais as caracteristicas do financiamento.

» E fundamental avaliar se a cooperativa estd apta a atender as condicdes de
financiamento e se ira gerar resultados que possibilitem a quitacao do financiamento.
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Realizado ate Total a Total do
mimi/aa raalizar projeto »

" No quadro de usos e fontes
(Quadro 6.2), os financiamentos
ajustam-se aos investimentos, nas
proporcoes definidas pelos
programas de crédito a que se
submetem.

=" De maneira geral, essa relacao é
definida como proporcional ao
risco, ao estimulo empresarial e a
disponibilidade de recursos.

lFsms.

1. Inyestsmantas fxos
Terrenas
Construgdes ovis
Maguinas e equipamentos
Mdveis & utensilios
Veloulos
Cutros

2. Capital de giro
Esboques
Caixa minimo
3. Inyestimantos pré-apeEcionais
Despesas de egalfzazo
Oiares civis efou refommas
Divulgagda
Cursas e treinamenios
Chutras despesas

Total de usos (1 + 2 + 3)
Fontes
1. Recursos prdprios

2. Recursos de testeinos
BMDES/HMEM - fixo & giro
EMDES/HMEM — importzgio

EMDES/HMEM — equip. naconais

Cutros
Total de fontes (1 + 3

100,0

100,0
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- O quadro de usos e fontes € um elemento importante na elaboracao de um projeto
de investimento, uma vez que define, em detalhes, onde os recursos serao
aportados (usos) e de onde virdao os recursos (fontes).

- Cabe lembrar que o valor global de usos e o valor global das fontes sao
equivalentes.
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Resumo

Nessa aula, foram introduzidos aspectos relacionados a analise econdmico-
financeira do projeto, que consiste na ultima etapa do estudo da viabilidade de um
empreendimento. Vale lembrar que, para existir viabilidade, os investimentos
realizados devem ser compensados por beneficios futuros, expressos em fluxos de
caixa disponiveis. Sob esta perspectiva, uma etapa do processo de analise consiste
em prospectar os investimentos necessarios para implantar o projeto.

Vimos que tais investimentos podem ter natureza fixa (caracterizando-se ou nao
como bens) ou natureza circulante. Apds identificada a necessidade de
investimento total para executar a proposta, devem ser analisadas as
possibilidades de financiamento para os recursos que serao aportados. Esse
processo permite chegar a uma estimativa de usos e fontes de recursos para o
empreendimento, ou seja, dos investimentos necessarios e dos financiamentos
disponiveis para executar a proposta.
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2. Com relacao ao estudo de viabilidade economico-financeira do projeto, é incorreto
afirmar que:

a) Consiste em uma etapa em que se examina o fluxo de caixa previsto para o
empreendimento dentro de um prazo de interesse.

b) Analisando o valor presente liquido, o projeto sera viavel se o valor presente das
entradas de caixa for superior ao valor do investimento inicial.

c) A analise dos aspectos econbmico-financeiros deve ser o primeiro aspecto a ser
considerado no estudo de viabilidade de empreendimentos.

d) A taxa minima de atratividade serve como referéncia para o custo de oportunidade
do capital nos estudo de viabilidade.
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3. Os seguintes itens sao considerados na determinag¢ao do investimento total de um

projeto, exceto:
a) Aquisicao de equipamentos.
b) Investimento em estoques.

c) Pagamento de salarios.

d) Despesas com a legalizacao do negdcio.
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4. De forma complementar ao estudo dos investimentos, tem-se o estudo das fontes
de recursos do projeto. Sobre esses elementos (usos e fontes), & incorreto afirmar
que:

a) A fim de que a organizacao trabalhe com uma margem financeira, as fontes de
recursos podem superar os investimentos.

b) Os recursos proprios sao provenientes dos donos da empresa, compostos de aportes
de capital e resultados retidos.

c) Para a utilizacao de recursos de terceiros, € fundamental avaliar se a organizacao ira
gerar resultados que possibilitem quitar o financiamento.

d) O quadro de usos e fontes € um elemento importante na elaboracao de um projeto
de investimento, que apresenta onde os recursos serao aportados e de onde virao
0S recursos.
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