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UNIDADE VI — ASPECTOS ECONOMICO-FINANCEIROS:
Previsao de investimentos e financiamentos

6.2 Investimentos do projeto

= O investimento constitui a troca de algo certo (recursos econémicos) por algo incerto
(fluxos de caixa) a serem gerados pelo investimento no futuro (SOUZA, 2003). o

s /i&_

= Dessa forma, o investimento € o comprometimento atual de valores ou outros
recursos na expectativa de colher beneficios no futuro, ou seja, € um gasto ativado
em funcao de sua vida util ou de beneficios atribuiveiga futuros pen’o@

T~

= A determinacao do nivel dos investimentos necessarios para o projeto € um aspecto
fundamental, pois ele sera basico na definicao da viabilidade ou nao da unidade de

produc3o. - — o
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= O investimento constitui a troca de algo certo (recursos econémicos) por algo incerto
(fluxos de caixa) a serem gerados pelo investimento no futuro (SOUZA, 2003).

= Dessa forma, o investimento é o comprometimento atual de valores ou outros
recursos na expectativa de colher beneficios no futuro, ou seja, € um gasto ativado
em funcao de sua vida util ou de beneficios atribuiveis a futuros periodos.

= A determinacao do nivel dos investimentos necessarios para o projeto € um aspecto

fundamental, pois ele sera basico na definicao da viabilidade ou nao da unidade de
producao.
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UNIDADE VI — ASPECTOS ECONOMICO-FINANCEIROS:
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= O objetivo da etapa de investimentos €& determinar as necessidades de recursos
financeiros para executar o projeto, coloca-lo em andamento e garantir o seu
funcionamento inicial.

Os investimentos necessarios para a instalacao e o funcionamento do projeto
Mmjmeﬂimentm fixosh que dependem do nivel de producao

“projetado, e@veﬂlmentm circulantes, que dependem do nivel efetivo de
producao da empresa.
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= Dessa forma, os investimentos, também denominados usos dos recursos de um
projeto, podem ser classificados em inversoes fixas ou capital de trabalho.

—
—

= As inversoes fixas(séo terrenos, edificacOoes, equipamentos, moveis, instalacoes,

S~— . _\ ~ 7 L] ~ .
despesas de implantacao, marcas, patentes e V€ICU|?. As inversoes em capital de
trabalho (ou de giro) sao as necessidades permanéntes de estoques, creditos e

descontos.
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Com relagdo aos investimentos em infraestrutura, € necessario prever recursos
financeiros para a aquisicio de equipamentos, méveis e utensilios e da tecnologia
necessaria para gerir o projeto durante a operacao. Esses itens sao avaliados pelo seu
custo de aquisicao, considerando-se anualmente as depreciagoes.

Depreciagao: Corresponde ao encargo periodico que determinados bens

sofrem, pelo reconhecimento da perda do seu valor pelo uso, acao da natureza
ou obsolescéncia normal . e
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Previsao de investimentos e financiamentos

6.3 Capital de giro

— —_—

= O capital de giro consiste no montante de recursos necessario para o funcionamento
normal da cooperativa, compreendendo os investimentos em caixa, em estoque de

matérias-primas ou mercadorias, em crédito para clientes e

despesas. Wﬂ\/d\m dﬂ

no pagamento

Rt P,

>

= Para determinar o investimento inicial que a cooperativa devera realizar em capital d

giro, torna-se necessario estimar oéuwestlmentos iniciais em estoque e o caixa
minimo que deverd manter para iniciar suas operacoes. —
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= A estimativa do estoque inicial devera contemplar quais materiais ou merc ias
devem ser comprados, as quantidades necessarias, bem como o preg:os unitariqgs e

totais a serem gastos. ANACOBO \7\ <~\\J
ChneoVerll &

" |mportante salientar que essas estimativas devem considerar a capacidade de
producao, o tamanho do mercado e o potencial de vendas da cooperativa.

e —————

[

= O caixa minimo corresponde a uma reserva inicial de caixa que a cooperativa precisa
manter para cobrir seus gastos até que os recursos provenientes das vendas
realizadas entrem no caixa.
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" Para auxiliar na determinacao do caixa
minimo, é importante estimar a
necessidade de capital de giro,
definindo os prazos médios de vendas,
compras e estocagem.  Essas
informacdes podem ser pesquisadas
junto a[concorrentes7e fornecedores,
sendo utilizadas na determinacao do
capital de giro.

Necessidade de capital de giro: Representa

— e . . .
0S recursos empregados no ciclo financeiro

da cooperativa.

Periodo de recebimento de clientes
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Pagamento dos ~ Necessidade de
fornecedores capital de giro

Compra dos
fornecedores

Periodo de conversao
em caixa

Figura 6.1: Necessidade de capital de giro

Fonte: CTISM, adaptado de
http://controlefinanceiro.granatum.com.br/dicas/saiba-como-
gerenciar-o-capital-de-giro-na-sua-empresa/
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= O prazo médio de estoques é o tempo médio de permanéncia da matéria-prima ou
das mercadorias no estoque da cooperativa, desde a data da realizacdo do pedido
junto ao fornecedor até o momento da utilizacao no processo produtivo ou da
realizacao da venda.

= O prazo médio de vendas consiste na média do prazo que foi concedido para clientes
pagarem suas compras. Depende das condicdes de pagamento que a cooperativa
oferece a seus clientes e do percentual de clientes que aderem a cada alternativa.

= O prazo médio de compras segue a mesma logica para ser determinado, porém trata
O prazo em que a cooperativa consegue financiar com seus fornecedores o
pagamento dos produtos e servicos adquiridos
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= Somando o prazo médio de estocagem
(estoques) com o prazo médio de
'vendas (contas a receber) tem-se o
(ciclo oper@ e diminuindo desse
“resultado o prazo médio de compras
(fornecedores), obtém-se a
necessidade liquida de capital de giro
“em dias, que corresponde ao ciclo
financeiro ou de conversao em caixa.
Na Figura 6.1 esse prazo corresponde
a seis dias, significando que a
cooperativa ird Thecessitar de caixa
durante esse periodo para cobrir seus

gastos e financiar clientes-:

Periodo de recebimento de clientes
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Compra dos Pagamento dos ~ Necessidade de

fornecedores fornecedores capital de giro

Periodo de conversao
em caixa

Figura 6.1: Necessidade de capital de giro

Fonte: CTISM, adaptado de
http://controlefinanceiro.granatum.com.br/dicas/saiba-como-
gerenciar-o-capital-de-giro-na-sua-empresa/
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= Para obter o caixa minimo, multiplica-se a necessidade liquida de capital de giro em
dias pelo custo total diario da cooperativa.

Quadro 6.1: Esquema para projecao do capital de giro

Discriminacao Investimentos financeiros (R$)
a) Estoques
Matérias-primas
Materiais secundarios
Produtos em processo
Produtos acabados
Pecas e material de reposicdo

b) Caixa minimo
Total do capital de giro (3 + b)
Fonte: Adaptado de Rosa, 2013
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Ciclo operacional:
—> Periodo de tempo que vai desde a aquisicao das matérias-primas ou mercadorias até
o recebimento do valor das vendas.

——

-

Ciclo financeiro ou de conversao em caixa:
—> Parte do ciclo operacional que nao é financiada por fornecedores.

Custo total diario:

—> Refere-se a soma dos custos variaveis com os custos fixos, dividida pelo numero de
dias que compdem o periodo em analise. Caso se tratar de més, dividir por 30.
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6.4 Investimentos pré-operacionais e investimento total

= O projeto deve prever a necessidade de investimentos pré-operacionais, que ocorrem
antes do inicio das atividades do empreendimento, ou seja, antes que a cooperativa
—abra as portas e comece a vender. -

= Esses investimentos diferenciam-se dos investimentos fixos, uma vez que
compreendem itens que nao se caracterizam como bens.

Elaboragdo e Andlise de Projetos
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= Alguns exemplos sao despesas con{ pintura e reformas em geral, taxas de registro e
legalizacdo da cooperativa, divulgacao, treinamentos, dentre outros.
e 7
= Para saber o valor do investimento total para iniciar o negocio, basta somar os valores

wento fixo| capital de girc} e investimento pré—opera%
- '

= Apos definir o valor total do investimento, € necessario avaliar qual a fonte de

——

financiamento que a cooperativa ira lancar mao para captar os recursos necessarios.

= Bonce

S—

”

—_—
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6.5 Financiamentos do projeto e quadro de usos e fontes

= O financiamento consiste nas fontes de recursos de um projeto.

v w e

= O estudo do financiamento do projeto consiste em avaliar se o capital para a criacao
do empreendimento sera levantado a partir de recursos proprlos (mvestlmento dos
proprletarlos) ou de terceiros (pessoas externas ou instituicdes financeiras). o
— \_))
" Os recursos proprios sdo provenientes dos donos da empresa, ou seja, dos
cooperados. Constituem o patrimoénio liguido, composto pelos aportes de capital dos
donos e dos resultados gerados pelo empreendimento que foram retidos.
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